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หนชปยอ… เปนจงหวะ Buy on Dip ?

ขอมล ณ วนท 7 กรกฎาคม 2569

ภาพรวมตลาด

ตลาดหนโลกฟ น แตเปนแบบ Selective

• ตลาดหนโลกสวนใหญปดบวก หลงตวเลขแรงงานสหรฐฯ ต่ำกวาคาด คลายกงวลวา Fed จะเรงขนดอกเบย

• เหนการ Rotation ชดเจน ขายทำกำไรหนชปทขนแรง หมนเงนเขากลม Software, Cybersecurity และ Healthcare

ตวเลขแรงงานทชะลอชวยหนนทงหนและทองคำฟ นตวพรอมกน แตเปนการขนแบบเลอกกลม

CATALYST - งบ Q2/26 TECH - AI

ฤดประกาศงบอาจชวยหนนกลม Semiconductor ขาว Meta ฉดแรงขายทำกำไร Tech ระยะสน

• สถตชกลมชป/Memory มกทำผลงานดชวงประกาศงบ 
เพราะตลาดไดเหนตวเลขจรงของ Demand, Margin และ 
Guidance

• Meta เตรยมเปดธรกจคลาวดขายกำลงประมวลผล AI 
สวนเกน ตลาดกงวลวา Supply ดาน Compute อาจเพม 
กระทบกลม Neo-cloud และ Semiconductor

• ตนปเจอ Noise หลายรอบ (US-Iran, Broadcom, แผน 
HBM, Fed Hawkish) กดดนราคา

มองเปนการ “พกตว” ของธม AI มากกวาจบรอบ 
Demand ดาน AI Infrastructure ยงไมหายไป

หากงบ Q2/26 ด จะยนยนวารอบ AI Memory 
ยงไมจบ และ Fund Flow มโอกาสไหลกลบ

MEMORY CHIP

หน Memory ยอแรง แต Valuation นาสนใจขน

•

SEASONALITY

สถต S&P 500 เดอน ก.ค. มกเปนหนงในเดอนทใหผลตอบ 
แทนเฉลยดของป

กรกฎาคมมกเปนเดอนทตลาดใหผลตอบแทนด

ถาเศรษฐกจไมกดดน Fed มากเกนไป และงบ Q2/26 ด 
Seasonal Tailwind จะชวยหนนตลาดไปตอ

•

•

SK hynix, Samsung และ Micron ปรบฐานแรง ดง 
Valuation กลบมาถก SK hynix Fwd P/E 7.1x → 5.2x, 
Micron 10.2x → 6.7x

พนฐานยงไมมปจจยลบ ราคา DRAM +210% YoY และ 
การสงออกชปเกาหลใตยงโต = Demand AI/HBM ยงอย

มองเปนแรงขายทำกำไร + กงวล Valuation มากกวา 
จะเปนการจบ รอบ Memory

กองทนแนะนำ จากบรษท หลกทรพยนายหนาซอขายหนวยลงทน โรโบเวลธ จำกด

กองทน บทบาท ธม / จดเดน

M-MEM Tactical
Memory Pure Play - HBM/DRAM ยงเปนคอขวด AI, ปรบกำลงผลต = 
บรหาร Product Mix ไมใช Demand หาย

ES-GTECH Tactical
Global Tech/AI ภาพกวาง - การยอรอบนเปนแรงขายทำกำไร 
ไมใชพนฐานเปลยน

MGALL-H Core
Multi-asset สำหรบพอรตกลาง-ยาว กระจายสนทรพย ลด Drawdown 
เปาหมายผลตอบแทนเฉลย 6-10%/ป

ES-GAINCOME-A Core -

KKP CorePath Balanced Core -
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หนกตลาดรอง

Secondary Market Bonds

ขอมล ณ วนท 7 กรกฎาคม 2569

Symbol ผออกตราสาร

MTC299A บรษท เมองไทย แคปปตอล จำกด (มหาชน) 

TPIPL29NA บรษท ทพไอ โพลน จำกด (มหาชน) 

BANPU315A บรษท บานป จำกด (มหาชน)

BANPU354A บรษท บานป จำกด (มหาชน)

CPF288A บรษท เจรญโภคภณฑอาหาร จำกด (มหาชน)

MTC345A บรษท เมองไทย แคปปตอล จำกด (มหาชน)

TPIPP28NA บรษท ทพไอ โพลน เพาเวอร จำกด (มหาชน)

TPIPP291A บรษท ทพไอ โพลน เพาเวอร จำกด (มหาชน)

จำนวนตราสาร 8 ตว อนดบความนาเชอถอ BBB – A+ (Investment Grade)

Rating อายคงเหลอ

3 ป 1 เดอน (27 วน)A-

3 ป 4 เดอนBBB

4 ป 10 เดอน (2 วน)A+

8 ป 9 เดอน (22 วน)A+

2 ป 1 เดอน (2 วน)A

7 ป 10 เดอน (22 วน)A-

2 ป 4 เดอน (18 วน)BBB

2 ป 5 เดอน (28 วน)BBB

ชวง YTM 1.65% – 3.50% เรยงตาม YTM สง – ต่ำ

YTM

2.85%

3.50%

2.66%

3.28%

1.65%

3.45%

3.45%

3.50%
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